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Managing risk, enabling trade
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* Sektore yonelik Atradius'un alacak risk ve is performansi degerlendirmesinde karsilastirma

(Tek top (oldukca zayif) ve bes top (cok iyi) arasinda derecelendirme)




Turnuvaya yonelik takim performansi

Cek Cumbhuriyeti:
Miihendislik sektori
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Muhendislik sektoru katma
deger gelisimi (%)

Turkiye:
Muhendislik sektéri
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Rekabet derecesi
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Top yuvarlanmaya devam ediyor

Cek makina/muhendislik endustrisi, 6zellikle makina-
lara yonelik ana musteri konumunda olan otomotiv en-
dustrisi ile Cek ekonomisinin saglam performansindan
faydalanmaya devam etmektedir. Buna ek olarak, in-
saat sektériinde de makina talebi artis géstermektedir.
Oldukca yuksek seviyede ihracata dayali olan Cek ma-
kina endstrisi ayni zamanda Eurozone icerisindeki dii-
zelmeden ve dengeli bir Koruna / Euro doviz kurundan
faydalanmaktadir. USD’nin Koruna karsisinda deger ka-
zanmasl makina isletmelerine yurtdisi pazarlara ihracat
yapma konusunda yardimci olmaktadir. Ukrayna krizinin
etkilerinden yalnizca birka¢ Cek makina isletmesi negatif
olarak etkilenmistir. Bunun yanisira madencilik ve ener-
ji sektériine makine Uretimi yapan sirketler daha buyuk
zorluklarla karsilasmaktadir.

Emtia fiyatlarindaki diists ve yiksek talep seviyesi gec-
tigimiz on iki aylik dénemde marjlarin artmasina yol
acmistir. Makina sirketlerinin ézkaynaklari tim dretim
sektorlerinin ortalamasinin Gzerindedir. Bankalar genel
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olarak sektor hakkinda pozitif olup yeterli likiditeyi sag® -

lamaktadir. =3

Deplasman maclarinda daha
koti skorlar

Tark makina sektérii 2015 yilindan beri baski altindaki
satislar nedeniyle problemler yasamaktadir. Politik
belirsizlik nedeniyle sermaye harcamalari ve yuksek
faiz oranlari sektor lizerinde olumsuz etki yaratmistir.
2015 vyilinda makina ihracatlari %11.7 oraninda
diiserken, ithalatlar %10 oraninda azalmustir. ihracattaki
gerilemenin ana sebebi Rusya, Irak ve Azerbaycan’'dan
gelen dusik taleptir.

Metaller dahil emtia fiyatlarindaki dusus ticari kar marj-
larinin strdaralmesine yardimcr olmus ancak Tirk ma-
kina pazarindaki rekabet, fiyat savaslarina yol acan asiri
kapasite sebebi ile yuksek seviyede seyretmistir. Ayni
zamanda Cinli rakipler de verimliliklerini arttirmis, daha
disuk maliyetlerle, yliiksek teknoloji ve kaliteye ulasmis-
lardir.

Yetersiz 6zkaynaga ve uzun satis vadelerine sahip olan
Turk makina isletmeleri banka kredilerine daha fazla

) asvurmaktadlr ancak politik belirsizlik, ekonomik sart-

rive geri 6denmeyen kredilere bagl olarak bankalarin
ktérde blyumesi kisitlanmistir.



izlenecek oyuncular

Cek uretim endustrisi cok iyi sekilde gelis-
mekte olup makina Uretimine iliskin gori-
nim pozitif durumdadir.

Tarim makineleri alt sektor( gittikce artan
talepten ve tarimsal faaliyetteki muisterile-
rin olumlu finansal sonuclarindan olumlu
etkilenmektedir.

2016'da insaat ve otomotiv sektorlerindeki
pozitif gelismelerin makinalara yonelik ta-
lebi desteklemesi beklenmektedir.

ihracatta Rusya’va bagimli olan makina
sektorindeki firmalar, tahsilat problemleri
yasamakta ve yeni pazarlarda rekabet et-
mek zorunda kalmaktadir.

Enerji ve madencilik sektériine bagimli olan
makina Ureticileri zorluklarla karsilasmaya
devam etmektedir.

Tekstil ve konfeksiyon sektorindeki dis
talebin zayifligl nedeni ile bu sektorlere yo-
nelik makina satislarinin bir miktar hacim
kaybedecegi 6ngorulmektedir.

2015 yilinda, Rusya'ya yapilan makina ih-
racatlari bir énceki yil ayni déneme kiyasla
%45 oraninda kiculmustir. Bu pazara ba-
giml olan Turk makina ihracatcilar kay-
bedilen pazar payini baska bir yerde telafi
etmekte sikinti yasayabilirler. Ayni durum

- Irak ve Azerbaycan'a ihracat yapan makine
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Guclua ve zayif yanlar

Cek Makina arac gerecleri/ Tirk makina/
miuhendislik sektéri mithendislik sektérii

i

Ekonomik dongtiye bagimlilik Zorlu ekonomik ve politik ortamin,
makina arag ve gereclerine
yatirimlari sinirlamasi

Daha uzun nakit dongusi

Yuksek rekabet ortami nedeniyle
kucluk makina isletmelerinin fiyat ve
vade rekabetinde zorlanmasi Arastirma ve gelistirmede yetersiz
kalan yatirimlar

Kisitlanmis banka kredileri

Buyuk projelerde risk konsantrasyonu

Makina arac ve gerecleri yatirnmlarina

Uretim tesislerinde gereken ylksek e Rl R

tutarh yatirnmlar

Yetersiz devlet tesvik ve stibvansiyonlari

Asya nedeniyle artmakta olan rekabet




"Fair play" siralamasa:
6deme davranisi ve iflas durumlanr

Cek makina arac ve gerec /
miuhendislik sektori

®m  Cek makina arac ve gerec / muhendislik sektoriinde-

ki ortalama 6deme vadesi 30 giin ile 60 glin arasin-
da degismektedir. Ozel GirGinlerin Gretimi halinde 6n
6deme gerekebilmektedir.

Siklikla yasanan uzun vadelere, ihtilaflara ve proje
gecikmelerine bagli olarak temerrit durumlari séz
konusudur.

Geciken tahsilatlarla ilgili ddeme ihbarlarinin gelecek
aylar icerisinde ciddi bir artis gostermesi beklenme-
mektedir.

Sektordeki iflaslara iliskin rakam diger sektorlere ki-
yasla ortalama seviyede olup, 2016'nin ikinci yarisin-
da 6nemli bir artis beklenmemektedir.

Tirk makina arac ve gerec/
muhendislik sektéru

® Makina/muhendislik sektoriindeki 6deme siiresi or-

talama 90 gun ile 120 giin arasinda degismektedir.
Odemesi geciktirilmis faturalarin seviyesi yiiksektir.

Makina arac ve gerec sektorindeki iflaslar gecen

altr aylik sure icerisinde artmis olup 6nimuzdeki alti
aylk slre icerisinde ise dengelenmesi
beklenmektedir. Ancak mevcut zorlu ekonomik ve
politik kosullarin daha kétluye gitmesi durumunda
daha fazla temerrit durumunun yasanabilecegi 6n-
gorulmektedir.



Yasal Uyan

Bu rapor sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve herhangi bir sekilde herhangi bir oku-
yucuya oOzel islemlere, yatirnmlara veya stratejilere dair tavsiyede bulunmak amacini
tasimamaktadir. Okuyucular, verilen bilgilerle ilgili olarak ticari veya diger turli konularda
kendi bagimsiz kararlarini vermelidir. isbu raporda yer alan bilgilerin dogru kaynaklardan
temin edilmesini saglamak icin elimizden gelen tim gayreti géstermekle birlikte Atradius,
bilgilerdeki eksiklik veya yanlislardan veya bilgilerin kullanimi neticesindeki sonuclardan
sorumlu tutulamaz. isbu raporda yer alan tiim bilgiler, eksiksizlikleri, dogruluklari, gincel
halleri bakimindan veya kullaniimalari halinde istenilen sonucu verecegine dair bir taahhit
veya acik veya zimni baska bir garanti olmaksizin “oldugu haliyle” verilmektedir. Atradius, ilgili
ortakliklari veya sirketleri, kendisinin ve digerlerinin ortaklari, acenteleri veya calisanlari, bu
raporda yer alan bilgilere itimat edilerek alinan kararlar veya yapilan islemlerden veya bunlarin
neticesinde ortaya cikabilecek sarta bagl, 6zel veya benzer zararlardan, boyle zararlarin ortaya
¢ikma ihtimali 6nceden bildirilmis olsa dahi, hicbir haliikarda sorumlu olmayacaktir.
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Bu raporu faydal bulduysaniz, www.atradius.com adresinde bizi ziyaret
edebilirsiniz. ilgili adreste, global ekonomiye dair daha cok sayida Atradius
yayini bulabilirsiniz. Bunlar arasinda ulke raporlari, sektor analizleri, alacak yo-

netimine dair tavsiyeler ve glnluk gincel konularla ilgili sorunlara dair
makaleler yer almaktadir.
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