
需求低迷導致成長放緩；
機會將來自綠色和數位 
轉型 

產業表現預測 

歐洲 美洲 

1 

亞洲和大洋洲

2023 年 11 月 

產業趨勢 
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全球概覽 

全球機械工程產量成長將從 2022 年的 3% 

放緩至 2023 年的 1%，主要原因是先進市
場需求疲軟。融資條件更加緊縮，加上借
貸成本增加，對資本支出造成負面影響，
特 別 是 在 營 造 業 和 運 輸 業 等 主 要 買 方 產
業。這兩個產業均屬高度循環產業，容易
受融資成本影響。 

即便新訂單減少，但由於疫情高峰期間積
壓了許多訂單，因此生產方面短期內仍有
支撐。不過，倘若工業疲軟持續，其中部
分長期訂單仍會有遭到取消的風險。 

消費風向持續轉往電動車，在汽車業的機
械供應也將因此出現變化，更加注重強調
電池與相關電氣設備。如此一來，傳統動
力系統製造機械的需求將會削弱。

我們認為從長期來看，所有區域的產業成
長會呈現放緩趨勢。主要影響範圍會在亞
太地區，因為中國轉往更強調服務導向型
的經濟模式後，對資本財貨品的需求將會
減少。 
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年度同期比較，變化 % /*預測值 - 資料來源：Oxford Economics 

優勢與成長動力 

門檻較高。要製造出能夠支援客戶廣泛產品組合的新機器，就需要
在技術方面大筆投資，這是業界的老牌廠商得以充分運用的優勢。 

自動化。許多產業已經開始提高採用製程自動化與工業機器人的比
例，這種現象應能刺激相關機械設備的需求。 

科技發展。3D 列印、AI、IIoT（工業互聯網）和大數據分析，在製
造業的應用越來越普遍。企業都在學習如何充分運用機器產生的大量
資料。這一切都有助於提高生產力、降低營運成本以及提高利潤率。 

年度同期比較，變化 % /*預測值 - 資料來源：Oxford Economics 

限制與衰退風險 

經濟循環。許多機械領域仰賴營造業和汽車業等循環產業的需求。 

資本密集度：機械公司經常得支出大筆投資和研發開銷，以利在客
戶喜好不斷變化的市場中提供客製化的產品。 

商品價格波動：該產業相當容易因為鋁、銅和鋼等進口材料的價格
走勢和供貨量而受到影響。 
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年度同期比較，變化 % /*預測值 - 資料來源：Oxford Economics 

在 2022 年成長 4.4% 之後，我們認為 2023 年
的機械工程產量將緊縮 3%，2024 年則將緊
縮 1.6%。

貸款條件變嚴後，企業設立數目減少所引發
的外溢效應將會影響整個產業。汽車和房屋
消費支出減少，汽車業和營造業特別容易受
影響，因為這兩個產業都是最主要的機械最
終用途產業。同時，機械出口也會因為海外
需求減弱和美元升值而受到影響。 

但是，2025 年有望出現強勁反彈。製造業的
產能仍然很高，此外，由於美國工業全面復
甦，機械方面的投資勢在必行。 

就中長期而言，製造業對自動化、數位化和
永續生產解決方案的需求應該有利於機械需
求。整合於製程中的新技術將有助於提升機
械工程產業的效率。

機械工程產量 2022 2023* 2024* 2025* 

巴西 2.8 -5.9 0.6 3.5
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美國 4.4 -3.0 -1.6 6.6
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年度同期比較，變化 % /*預測值 - 資料來源：Oxford Economics 

我們認為，2023 年和 2024 年的機械工程
產量成長幅度將超過 5.0%。儘管房地產產業
現階段紛爭不斷，我們仍預期明年度的土木
工程子產業成長幅度將達到 3.5%。 

2024 年汽車產量成長幅度預測值達到 4%，
這也有助於支援機械需求。政府投資高科
技、自動化和氣候/能源等戰略產業，機械
工程可望因此受惠。

就中期而言，我們認為電機領域將引領產業
成長，因為中國已經成為頂尖的電動車電池
全球製造商。

在 2022 年成長 7.8% 之後，我們認為 2023 

年的機械工程生產將緊縮 6.3%，2024 年則
將反彈 2.1%。 

日本的貨幣政策相對寬鬆，但由於資本貨物
價格居高不下，加上全球投資活動低迷，因
此投資方面仍有阻礙。自 2022 年底以來，
機械訂單始終欲振乏力，主要原因在於機械
相關製造商的單量疲軟。
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機械工程產量 2022 2023* 2024* 2025* 

中國 0.8 6.0 5.6 4.7

印度 0.6 12.5 2.2 8.3

日本 7.8 -6.3 2.1 5.1

南韓 0.1 -4.4 1.5 6.0
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年度同期比較，變化 % /*預測值 - 資料來源：Oxford Economics 

歐元區
在  2 0 2 2  年 增 加  3 .7 %  之 後 ， 我 們 認 為 

2023 年的機械工程產量成長幅度將放緩至 

0.3%，到 2024 年則將趨於平衡。 

製造商購買資本設備的能力和意願，會因為
信貸條件緊縮加上區域和全球經濟展望保守
而受影響。 

資本貨物領域的訂單積壓情形有助於減緩需
求緊縮造成的衝擊，但這類支撐力道恐怕會
在不久之後減弱。拜大手筆的財政紓困所
賜，綠色轉型和數位轉型帶動的大筆投資需
求將有助於減輕現階段的逆境影響。 

工具機領域今年的成長預測值為  4 .4%，
2024 年則是 0.9%，支撐力道在於汽車業的
長期需求，包括電動車及相關電池的增產。
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德國機械生產仍在苦撐，所有子產業無一例
外，原因在於新訂單數量銳減。 

德國目前面臨經濟衰退期，連帶拖累歐盟的
製造業成長，對機械需求造成不利影響。 

2024 年上半年的展望仍不容樂觀。汽車業
和營造業等主要買方產業的國內需求預計將
仍然低迷。外需疲軟，加上貨幣政策進一步
緊縮，對產業和投資都會造成顯著影響。銷
售量和訂單之間的差距持續縮小，機械和設
備的預期產量均已下降。 

機械工程產量 2022 2023* 2024* 2025* 

法國 -2.8 4.9 -1.3 2.3

德國 1.0 0.8 -0.1 2.6

義大利 3.9 -1.0 -0.4 4.4

英國 -10.3 -2.9 -1.1 0.7
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