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越南國家報告 
2021 年 8 月 

新冠疫情 (Covid-19) 疫苗成為維持

越南 2021 年 GDP 成長的關鍵 



 

 

政治局勢 

越中關係略顯緊繃 

 

縱然大眾對缺乏個人自由、政府腐敗以及執

政當局徵用土地頗感不滿，越南共產黨仍牢牢掌

握實權。越南政府所實施的新冠病毒疫情遏止措

施成效卓著，因此得以提高認同度。 

反腐敗成為政府面臨的一大關鍵政治議題，

相形之下，制度改革和勞工權利等其他議題自然

顯得不太急迫。 

因聲張南海海域主權而與中國發生衝突所致

的領土爭議，仍是兩國未來關係的重大議題。另

一項糾紛是中國（和寮國）在湄公河建造新水

壩，導致越南賴以為生的水源流量減少。 

為反制中國日漸強硬的態度，越南開始積極

加強與美國和日本之間的政治與國防合作。但

是，越南雖增強其海軍武力，軍事實力仍顯薄

弱，不足以對中國的任何措施構成嚴重挑戰。同

時，中國又是重要且強大的貿易合作夥伴，其

中，佔據其出口貿易的 14% 和進口貿易的 24%
（越南製造業嚴重依賴從中國進口的原物料）。

再者，中越兩國的政權在意識形態上有相近之

處，因此，越南共產黨內部的親中勢力仍然十分

強大。 

  

越南產業表現預測 
2021 年 8 月 
 

優： 
產業信用風險現況穩固/產業業績強於其長期

趨勢。 

良： 
產業信用風險現況有利/產業業績高於其長期

趨勢。 

可： 
產業信用風險現況普通/產業業績穩定。 

差： 
產業信用風險現況相對偏高/產業業績低於其

長期趨勢。 

劣： 
產業信用風險現況不佳/產業業績弱於其長期

趨勢。 

農業 汽車/交通運輸 化工/製藥 建造 建築材料 

耐用消費品 電子/ICT 金融服務 食品 機械/工程 

金屬 造紙 服務 
 

紡織 鋼鐵 



 
經濟局勢 

                    

 

 

 

 

 

 

 

 

新冠病毒確診案例增加影響越南經濟 

過去五年來，越南的 GDP 年成長率已經發展

到 7% 左右，而在 2020 年，經濟成長速度預計將

減緩至 2.9%。越南去年曾是全世界少數幾個有幸

避開經濟衰退的經濟體之一。 

越南 2021 年上半年的成長勢頭強勁，2021 
年第二季 GDP 也較去年同期成長了 6.6%。越南

的主要出口市場中國、美國和歐盟對電子和成衣

均需求孔急，使得該國出口業績成長了 28%。在

強勁的出口成長業績支撐下，其 2021 年上半年的

工業生產成長了 9.3%。 

在 2020 年到 2021 年初期間，越南靠著追蹤

接觸足跡和隔離檢疫措施成功遏止了新冠病毒疫

情擴散，有助於維持該國經濟表現。然而，自 
2021 年 5 月開始，該國每日確診案例大幅增加，

卻只有約 1.8% 的人口完整接種了疫苗，疫苗施打

率仍然偏低。越南約三分之一的城市和省分均強

制採行了封城和移動限制措施。 

6 月開始，工業生產大幅放緩，保持社交距離

措施、工廠暫時關閉以及供應鏈中斷等因素，也導

致 6 月和 7 月的採購經理人指數呈現萎縮狀態。 

目前工業生產和私人消費在 2021 年的成長幅

度仍然分別可望達到 8% 和 6%。越南 2021 年的 
GDP 成長預估會增加 6.6%，2022 年則預估增加 
7.8%。然而，倘若疫情進一步擴散，這些數字可

能會更低。接下來幾個月內能否大幅加快疫苗施

打速度，將成為保持預期穩健成長率的關鍵。 

採行支撐越南經濟的財政和貨幣措施 

為維持疫情期間的經濟表現，中央銀行在 
2020 年三次調降基準利率，從 6% 降至 4%，以

利支撐銀行並鼓勵貸款。2021 年 8 月，中央銀行

表示暫時不打算推出調低政策利率的緊急方案。

預測通膨率會繼 2020 年的 3.2% 之後，於 2021 年
降到 2.2%，次年再升到 3.5%。 

越南政府在 2020 年推出企業稅收減免措施，

同時也向最貧窮的家庭撥付現金補助。該國 2020 
年的財政赤字增加了 4.6%，公債上升到 GDP 的 
47%，仍在可控範圍內。到了 2021 年，該國財政

赤字總計約將達到 GDP 的 4%，公債則會在未來

幾年內先略升再降低。或有負債仍是拖累公共財

政的沉重壓力。 

越南的外債結構相當穩定（債務期限長，且

過去幾年均由公共債權人出資），未來幾年預計

會進一步減少。自 2015 年以來，該國外匯存底增

加，足以因應外部融資需求。 

以銀行業而言，現階段的預估逾期放款比相

當高，介於 5% 到 10% 之間。再者，家庭貸款產

品組合日益增多，導致銀行更容易被房市低迷拖

累。銀行業的其他結構性弱點包括政治影響、腐

敗以及資料品質差。私人銀行和公營銀行的資本

適足比相差懸殊（前者充足後者偏低）。 

短期仍有下滑風險 

GDP（比去年同期變化 %） 

資料來源：Oxford Economics、Atradius 

出口與進口（比去年同期變化 %） 

出口 進口 
資料來源：Oxford Economics、Atradius 

私人消費（比去年同期變化 %） 

資料來源：Oxford Economics、Atradius 

固定投資總額（比去年同期變化 %） 

資料來源：Oxford Economics、Atradius 



 
越南國內新冠病毒確診案例狂飆，加上疫苗

施打速度緩慢，可能會嚴重影響其內需，更加重

創製造輸出。 

倘若疫苗無法有效對抗 Delta 之類的病毒變

種，導致全球疫情持續散播的不利情勢，恐有連累

全球經濟呈現下滑之虞。若 2021 年復甦無望，

2022 年的全球經濟表現恐將遭受重創。這種情況

會導致越南經濟表現出現嚴重的下滑風險，因為開

放型經濟體大幅仰賴對外貿易，還有觀光旅遊業。 

此外，只要有任何貿易保護主義意識逐漸高

漲（例如中美貿易爭端越演越烈，以及美國可能

會對越南採行保護主義措施），可能會導致經濟

受創。美國不斷抱怨對越南的貿易赤字上升，更

於 2020 年 10 月針對河內的貿易政策展開調查。

2021 年 4 月，美國財政部撤銷對越南操縱貨幣的

指控，但貿易赤字未來仍將成為隱患。 

中長期成長前景看好 

長期而言，由於越南的技術勞動力人口龐

大，而且薪資成本仍相對偏低，因此依然會是亞

太地區成長速度最快的經濟體之一。就出口導向

型製造業而言，越南是中國以外最主要的區域低

成本國。中美貿易爭端前，原本由中國出口的製

造業已經開始轉向由越南出口，原因在於越南的

生產成本相對較低，這一點在成衣 (RMG) 產業表

現特別明顯。這股趨勢在 2019 年開始加速，因為

貿易衝突引發的多元貿易讓越南受惠。除了紡織

品生產業以外，消費品和 ICT 產品製造業也漸漸

從中國移至越南。 

此外，2020 年上半年，新冠病毒疫情導致供

應鏈中斷，影響全球諸多公司，這種情況加速了

生產工廠退出中國的步伐。 

除了生產成本低廉以外，有利因素還包括越

南已經是幾個價值鏈的一部分，且有完善的公

路、鐵路和港口基礎設施。越南政府積極鼓勵投

資，更設幾處經濟特區，對於有意設立新生產基

地或擴大現有生產基地的公司頗具吸引力。越南

的私有化過程雖速度緩慢但在持續進行，應有利

於該國的長期成長，同時也能鼓勵海外企業投資

該國國內公司。這些因素皆應有助於促進未來幾

年的穩健投資與出口貿易。 

龐大的自由貿易協議網 

越南的一大利基是參與了數個自由貿易協

議。該國是東協會員國，尤其受惠於東協自由貿

易協定 (ASEAN Free Trade Agreement, AFTA)，
以及東協與該區其他經濟體之間的雙邊貿易協

定。越南也屬於有 15 個亞太地區會員國的區域全

面 經 濟 夥 伴 協 定 (Regional Comprehensive 
Economic Partnership, RCEP)，以及有 11 個會員

國（包括加拿大、智利、墨西哥和秘魯）的跨太

平洋夥伴全面進步協定 (Progressive Agreement for 
Trans-Pacific Partnership, CPTPP)。越南在貿易政

策方面跨出的一大步，是在 2020 年 8 月生效的歐

盟-越南自由貿易協定，雙邊之間的所有貿易商

品，99% 最終均可望因為這項協定而享免關稅待

遇。越南與歐盟的貿易協定可望得到好的結果。

2021 年 1 月到 5 月期間，越南出口至歐盟的商品

比去年同期增加了 20%，而自歐盟進口的商品則

增加了 17%。 
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